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仅限于专业投资者

私人银行合作伙伴关系及我们的低
成本融资：双赢策略

VOL 52, 2024年 1 0 月

摘要

·易峯已与香港不同的私人银行合作，为亚洲的高净值和机构投资者提供量身定制的融资解决方案。

·我们的创新融资模式允许客户利用股票获得低成本贷款，同时提供灵活的还款条款。

·无追索结构为客户提供重大的下行保护，允许客户在股票价值急剧下跌时可以选择放弃还款。

·投资者可以将贷款收益投资于财富管理产品，生成固定收入，同时保留潜在股票的上涨潜力。

·与传统的对冲方法（如长期看跌期权）相比，此策略提供了更具成本效益的替代方案。

易峯已战略性地与香港不同的私人银行建立合作伙伴关系，为高净值人士和机构投资者提供优越的融资产品，满足客户

独特的流动性和资本需求。这些合作旨在提供创新且具有竞争力的金融解决方案。
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私人银行选择与易峯合作，因为我们能够为他们的客户提供低成本、灵活的融资选择。通过这些合作关系，我们提供了

在市场上脱颖而出的股权融资解决方案，这些方案因几个关键优势而受到重视： 

低利率（3-4%）：我们的融资选项提供的利率极具竞争力，3-4%不等，与传统融资来源相比，可以显著节省成本。 
高融资比率（LTV）（60-70%）：我们提供60-70%之间的融资比率，使客户能够相对于其股权资产获得可观的流动性。 
无追索、非特定用途贷款：我们的融资产品采用无追索条款，意味着在违约事件中，易峯自愿放弃追索还款的权利。此
外，非特定用途结构为客户提供了如何使用资金的灵活性，没有传统银行贷款常见的限制性条件。

利用低成本融资投资财富管理产品：双赢策略 
让我们通过使用苹果股票（AAPL US）的真实例子来演示易峯的融资模式如何通过提供流动性、管理下行风险并允许上
行潜力来为投资者带来好处。

投资易峰贷款收益于财富管理产品的优势

在这种情况下，一家私人银行的客户持有苹果公司（AAPL US）的大量股权。客户与易峯合作，质押其持有的苹果公司

股票 (AAPL US) 以换取低成本融资。通过质押所持股票，客户以极具吸引力的3-4%利率和70%的融资比率获得融资。

这意味着如果客户的苹果股票价值1000万美元，他们可以借款高达700万美元。 客户一旦获得700万美元贷款，便可以

将资金投资于其他投资机会。例如，许多客户选择购买私人银行提供的财富管理产品，这些产品提供固定收益。在本例

中，客户可能会投资于预期年收益率为9%的财富管理产品。
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限制下行风险 
易峯的无追索融资结构旨在保护客户在市场下跌时不受影响。以70%的初始融资比率比例，只有当苹果的股价下跌44%
时才会发生保证金追加。这基于我们的保证金追加机制，当股票价值跌至其原始水平的56%（70%初始融资比率×80%
临界值）时触发保证金追加。然而，由于贷款是无追索的，如果股价大幅下跌，例如超过40-50%，客户无需偿还本金。

针对波动市场的灵活解决方案 
这一特性为投资者提供了灵活性。由于他们已在交易的第一周获得了700万美元的流动性，现在，如果苹果的股价急剧下
跌，客户可以选择不偿还贷款而退出，有效地限制了他们的下行风险。通过这种方式，即使股票价格大幅下跌，他们的
损失也限于抵押品，且保留了初始贷款得来的现金。

保护下行风险同时生成收益

投资易峰贷款收益于财富管理产品的优势
回报率 (%)

此外，客户使用贷款投资于私人银行提供的固定收益财富管理产品，预期回报率为9%，这有助于缓解他们的整体财务状

况。即使在最坏的情况下，苹果的股价暴跌60-80%，客户仍然可以从财富管理产品中获得固定收益，显著减少股票持

有损失的影响。
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抓住上升潜力 

在股市表现良好的情况下，苹果的股价若上涨40-60%，客户可以偿还贷款，收回质押的股份，并从股价的升值中获益。

从本质上讲，客户从一笔低成本的贷款中获益，该贷款最初解锁了流动性，并在减低严重下行风险的同时产生收入，并

且如果股价表现良好，还有机会捕捉到全部的上行潜力。 

在这种情况下，易峯的融资模型展示了投资者如何在保持巨大上升潜力的同时限制下行风险。通过质押股权来获得低成
本融资，并将所得资金再投资于产生收入的财富管理产品，客户在高波动的市场环境中均能获得更大的财务灵活性和保
护。

为什么不通过购买看跌期权进行对冲？

一些客户可能会好奇，为什么不简单地购买看跌期权来对冲其投资组合的下行风险。虽然看跌期权可以提供下行保护，
但主要问题在于成本，尤其是长期看跌期权的成本

对冲成本：为什么无追索贷款优于看跌期权 

需要长期保护的长期看跌期权往往价格昂贵。购买这些期权可能需要支付客户整个股权持有量的显著百分比，通常从高
个位数到双位数不等。 像特斯拉（TSLA US）、英伟达（NVDA US）和拼多多（PDD US）这样的高波动性股票，长期
看跌期权的成本通常较高。根据我们的分析，购买当前股价下30%折扣的执行价格的看跌期权可能相当昂贵，经常需要
股价的低两位数百分比的成本。因此，在这类股票上使用期权进行对冲是一种成本高昂的策略。

⻓期看跌期权成本占当前股价的百分比

来源：彭博
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这种高成本可以迅速侵蚀投资组合的潜在回报，使投资者难以参与增加收益的策略，如投资于产生收入的产品。

由于看跌期权相关的昂贵期权金，投资者常常发现，以这种方式进行对冲会减少产生回报的机会。例如，如果投资者为
长期看跌期权支付了大量费用，仅这一成本就可能抵消他们可能从资产中获得的任何收益或套利机会。

相比之下，使用易峯的无追索贷款结构提供了一个吸引人的替代方案。它提供有效的下行保护，无需支付期权金的成
本，允许客户解锁流动性并将其重新部署到更高收益的投资中，如财富管理产品，而不会影响他们的潜在回报。

易峯贷款模式的优势 
易峯的无追索融资为寻求流动性同时最小化下行风险的投资者提供了一个高效的解决方案。通过利用股权并再投资于财

富管理产品，客户受益于低成本融资、增强的灵活性以及捕捉上行潜力，无需传统对冲策略（如长期看跌期权）的成

本。这种创新方法允许投资者优化他们的投资组合并在波动市场中实现更好的财务回报。
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易峯是一家全球化的投资机构，专门为持有集中资产的股东提供股票融资服务。在过去的二十年，易峯为过百个投资人和企业家提拱了融资方案 。 
(https://equitiesfirst.com/cn/)

免责声明

香港/新加坡 : Equities First Holdings Hong Kong Limited 在香港根据《放债人条例》获牌照（放债人牌照号码1681/2023），并根据《证券及期货条例》获牌照进行证券交易
业务（第一类牌照）。本文档中对“ EquitiesFirst”、“我们”、“我们的”或“公司”的任何引用均应解释为对 Equities First Holdings, LLC (EFH LLC) 及其子公司的引用。本文件
由 EquitiesFirst编制，并未经香港证券及期货事务监察委员会审核。本文件并非作为出售证券的要约或购买EFH香港管理或提供的任何产品的邀请。该计划旨在提供有关在
香港未经授权给零售使用的交易和设施的一般信息，这些信息仅供香港的专业投资者和新加坡的合格投资者使用。本文件并非旨在提供予向其提出上述要约或邀请将属非
法或严禁的个人或组织。所有投资都包含风险并可能失去价值。过去表现并非未来业绩的保证或可靠指标。本文件包含的数据可能不完整或不全面。因此，该信息的全部内容
受 EFH 构成文件中所列适用于该交易的条款的限制，并且应与此类 EFH 文件一起阅读。
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