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A I  革命 ：大型语言模型重新定义世界

VOL 46, 2024年 6月

摘要

1.  人工智能（AI）的迅速发展已成为科技行业的重点，尤其是随着像 OpenAI的 ChatGPT这样的大型语言模型（LLM）的出现。

本报告全面概述了人工智能的最新发展，重点介绍了该行业的主要企业及其对中美股市的影响。

2.  美国和香港市场都有不错的 AI股票。在美国市场，著名的例子包括英伟达（NVDA）、AMD（AMD）、微软（MSFT）、Meta（META）、

谷歌（GOOGL）和台积电（TSM）。在香港市场，股票包括商汤科技（20 HK）、百度（9888 HK）和腾讯（700 HK）。

3.  易峯可以为科技股提供股票贷款，利率低至 3-4%，采用无追索条款，即借款人违约时我们不追究还款。
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人工智能和大型语言模型背景

人工智能，作为计算机科学的一个分支，专注于创建能够执行需要人类智能的任务的系统。在过去几年中，开发更复杂的 AI模型，尤

其是大型语言模型（LLM）的趋势显著增强。这些模型基于庞大的数据集进行训练，能够以前所未有的准确性理解、生成和处理人类语言。

OpenAI的 ChatGPT推出是 AI领域的一个关键时刻。ChatGPT是一个 LLM，使用 GPT架构的变体，使其能够基于接收到的输入生成类

似人类的文本。这一突破引发了对 AI的广泛兴趣和投资，导致在各个领域的迅速进步和应用。
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当前的技术进化推动了包括微软、Alphabet和Meta在内的许多科技公司大幅增加对 GPU的资本开支，这对于训练 AI模型至关重要。

因此，半导体行业，特别是像英伟达和 AMD这样的 GPU制造商，已从这场 AI热潮中受益。自 2022年以来，他们的股价表现大大超

过了整体市场，反映了他们产品在 AI领域的强劲需求和重要性。
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费城半导体指数
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费城半导体指数

费城半导体指数（SOX）是一个关键的市场指数，跟踪领先公司在半导体行业的表现。该指数包括 30家主要的半导体公司，是投资者

的主要基准之一，反映了半导体行业的整体健康状况和趋势，这对计算机、智能手机和人工智能应用等各种技术至关重要。

年度指数表现

2022年（下降 36%）： 
2022年，受全球经济不确定性影响，尤其是俄乌冲突以及通货膨胀上升、利率上调等因素，半导体指数大幅下降 36%。供应链在经

历了数年的快速增长后出现中断也加剧了这一下行趋势。这些挑战导致科技和半导体股票广泛抛售。

2023年（上涨 65%）： 

2023年，随着供应链问题开始被解决，产能扩大以满足积压需求，指数强劲反弹，增长了 65%。推动这一增长的重要动力是 AI发展

的飞跃，尤其是大型语言模型如 ChatGPT的出现。这些进步推动了对高端半导体的需求，这些半导体能够支持 AI应用。政府通过补

贴和对半导体制造的投资也为增长创造了有利环境。

2024年迄今为止（截至 6月 12日上涨 32%）： 

上升趋势持续到 2024年，截至 6月 12日，指数年初至今上涨 32%。AI技术的持续发展和应用，由如 ChatGPT等突破引领，显著提

升了对半导体的需求。这些进步推动了包括汽车、AI和云计算在内的各个行业的增长。在扩大产能和开发新技术方面的持续投资，以

及主要半导体公司强劲的财务表现和乐观的前景所带来的投资者信心增强，都推动了半导体市场的上升轨迹。
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未来12个月市盈率（倍数）

费城半导体指数未来 12个月的市盈率自 2019年以来显示出显著的估值提升，这表明投资者信心增强并且对半导体股票的估值倍数有

所提高。自 2019年起市盈率的急剧上升反映了由于数字化、5G及其他新兴技术的技术进步所驱动的对半导体的强劲需求。尽管存在

波动，总体上升趋势表明市场预计半导体行业将因 AI热潮而持续强劲增长和盈利。

AI发展中的关键公司及其对美国和中国股市的影响
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2023年及2024年迄今科技股飙升（重新基准化）

英伟达 AMD 微软 商汤科技 百度
腾讯 阿里巴巴 META 谷歌

AI的进步和大型语言模型（LLM）的日益采用对参与 AI研发的科技公司的股价产生了重大影响。
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英伟达NVIDIA（NVDA US）

英伟达，作为美国领先的半导体公司，在 AI发展方面一直处于前沿，特别是在提供训练和部署 AI模型所需的硬件方面。英伟达的

GPU对于满足 AI的高计算需求至关重要，因此该公司在人工智能生态系统中扮演着至关重要的角色。该公司在 GPU技术上的进步，

如 H100和 H200，已显著提高了 AI模型的效率和性能，推动了其在各行业的应用。对 AI相关硬件的需求推动了英伟达的股价，反映

了该公司在提供 AI发展所需基础设施方面的领先地位。随着 AI应用的扩展，英伟达的市场份额预计将继续上升。
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英伟达股价表现

英伟达股价表现

从2019年到2024年中期，英伟达的股价经历了显著增长，反映了其在半导体行业的战略和市场定位。从 2019 年到 2020 年初，游

戏、数据中心和AI应用领域对 GPU 的强劲需求推动了最初的稳步上涨。2020年COVID-19大流行的爆发进一步加速了这一需求，随着

远程工作和数字化转型的需求，导致英伟达股价大幅上涨。

2021年和2022年，由于AI和机器学习的持续创新以及数据中心和自动驾驶技术的不断扩展的推动下，英伟达的股价继续上涨。然而，

2022年市场调整、利率上调、供应链中断和地缘政治紧张带来了波动。

2023年，在大型语言模型如 ChatGPT的出现及 AI技术的爆炸性增长的推动下，股市显著反弹。这种 AI应用的激增显著提高了对英

伟达高性能 GPU的需求，推动股价攀升至新高。截至 2024年中期，股价上升趋势持续，得到 AI和半导体技术持续需求以及英伟达

在这些领域的战略创新的支持。

AMD (AMD US)

AMD是人工智能硬件市场的另一个重要参与者。虽然传统上以其 CPU闻名，AMD在 GPU市场也取得了重大进展，与 NVIDIA形成直

接竞争。AMD的 GPU越来越多地被用于人工智能和机器学习任务，公司在专门的人工智能硬件上的投资突显了其对这一迅速增长领

域的承诺。AMD在 GPU市场的竞争定位使其能够很好地从日益增长的人工智能市场中受益。
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微软（MSFT US）

微软通过其广泛的研发努力和战略性收购确立了在人工智能领域的关键地位。公司已将人工智能整合到许多产品中，例如 Azure云平

台，为开发者和企业提供人工智能和机器学习服务。微软与 OpenAI合作，将 ChatGPT整合到其服务中，显示出其利用人工智能技术

来增强产品。微软将人工智能整合到其云服务和产品中，增强了其发展前景。与 OpenAI 的战略合作以及将先进的人工智能模型，如

ChatGPT 等，纳入其生态系统，进一步提升了其市场主导地位。

META (META US)

Meta平台，前身为 Facebook，已显著推进其人工智能的能力，特别是开发了其大型语言模型 LLaMA。最新版本 LLaMA 3，为Meta

的人工智能聊天机器人Meta AI提供动力，该机器人集成在各种平台上，以提供复杂且具有情境感知的响应，增强用户互动。这一人

工智能创新显著改善了 Meta 社交媒体和虚拟现实应用的用户体验。

谷歌（GOOGL US）

作为其母公司 Alphabet的一部分，谷歌在人工智能领域取得了显著进展，开发了其人工智能聊天机器人 Bard。利用先进的自然语言

处理技术，Bard旨在通过提供准确的回应来改善用户互动。这一创新展示了谷歌在人工智能技术领域的领导地位，进一步将人工智能

整合到其广泛的服务范围中，包括谷歌搜索、谷歌助手和谷歌云。

台积电（TSM US）

台积电在推动人工智能技术方面发挥了关键作用。以其在半导体制造领域的领先地位而闻名，台积电开发用于人工智能应用的高精密

芯片。公司在生产高端芯片，如 5nm和 3nm工艺方面具有竞争优势，这些对于满足人工智能工作负载的高计算需求至关重要。台积

电的创新技术可实现更快、更高效的人工智能处理，支持消费电子、数据中心和自动驾驶汽车等领域的发展。

中国股市的影响

商汤科技（20 HK）

商汤科技，中国领先的人工智能公司，特别是在其大型语言模型（LLM）方面取得了重大进展。公司的 LLM，名为 SenseChat，展

示了其顶尖的自然语言处理能力。这一创新是商汤将 AI整合到各种应用中的关键策略，包括智能城市解决方案、医疗保健和教育。

SenseChat的发展增强了商汤在人工智能市场上的地位。

百度（9888 HK）

百度最近在 AI领域取得了重大进展，推出了其 Ernie Bot。这款先进的 AI聊天机器人利用自然语言处理技术，提供高度准确的回应，

代表了百度 AI战略中的一个重要里程碑。百度继续将 Ernie Bot整合到其核心业务中，并扩展其 AI驱动的产品和服务。
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腾讯（700 HK）

作为中国重要的互联网公司，腾讯在 AI能力上取得了显著进展，特别是在大型语言模型方面。公司的 AI模型，名为混元，展示了出

色的自然语言处理能力。混元支持包括微信和其云服务在内的多种腾讯服务，提升了用户体验和运营效率。

特别是随着大型语言模型的出现，AI的迅速发展显著重新定义了科技行业。在美国，像英伟达、AMD、微软、Meta和谷歌这样的公

司一直处于这场技术革命的前沿，推动了显著的增长和创新。这些发展不仅推动了它们的股价表现，还重塑了各个领域 AI应用的格局。

随着 AI技术的持续演进，这些公司将很好地利用新机会，确保在未来几年中持续增长和市场领导地位。

科技股票作为抵押的低利率贷款

易峯为来自包括香港、日本、美国、新加坡和泰国等地的主要股票交易所的股票提供贷款。对于上述科技股，特别是在美国和香港上

市的大型股票，易峯可以提供极具竞争力的利率，通常低至 2.5%至 3%。这些利率显著低于当前美国国债收益率的 4%至 4.5%。以

高达70%的融资比率和通常设定在50%的保证金门槛，易峯的贷款模式包括多项有吸引力的优势，如不要求个人担保的无追索权贷款。 

值得注意的是，如果借款人违约，易峯自愿放弃追索还款的权利。科技股通常具有较高的波动。股票的波动性也使借款人因易峯贷款

的无追索特性而受益，借款人在保留上涨收益的同时，享有下行保护。
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易峯是一家全球化的投资机构，专门为持有集中资产的股东提供股票融资服务。在过去的二十年，易峯为过百个投资人和企业家提拱了融资方案 。 
(https://equitiesfirst.com/cn/)
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