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对借款人友好的追加保证金条款 
和贷款条款
随着市场修正， 我们注意到许多质押股票的股东收到了來自贷方的追加保证金通知。 而通常他们无法在紧迫的时间内补仓。

当收到追加保证金通知时， 借款人需要以股票或现金补足。 否则， 贷方有权在市场上出售部分或全部抵押品。

在股价大幅下跌且抵押品的市值不足以支付贷款金额的情况下， 借款人甚至将承担个人责任。

但是， 如果股东向易峯借款， 上述情况便可能不会发生， 因为我们提供了对借款人更友好的保证金追缴机制， 并具有无追索
权的特点。 此外， 我们的追加保证金门槛较高， 更难触发追加保证金事件， 即使发生这种情况， 借款人也有权在五 (5) 个工作
日内补仓或选择违约而不需承担责任。

什么是追加保证金条款以及为什么借款人应该在意

	• 与市场上的其他贷方相比， 易峯提供对借款人更友好的追加保证金机制

	• 当市场调整时， 已质押股票的股东更有可能收到追加保证金通知。  因此， 与在追加保证金机制中具有更大灵活性的 
贷方合作非常重要

	• 平均而言， 如果与易峯进行质押， 抵押品的价格需要下跌 52% 才会出现追加保证金通知

关键要点 :

当抵押品的价格低于预定水平时， 贷方就会发出追加保证金通知。 发生这种情况时， 贷方将要求借款人存入更多抵押品（股票）
或补足现金差额。 如果借款人未能及时补仓， 贷方有权在市场上出售部分或全部抵押品。 在强制出售事件期间， 股东将失去
股票的所有未来上涨空间。 股东通常有一个紧迫的时间框架（视情况而定， 可能从几小时到几天不等）来进行补仓。

传统贷款人的典型条款和追加保证金机制

通常， 股东将其股票质押给传统贷方时将获得 25% 的质押比率 (LTV)， 如果股价下跌 20%， 则会发生追加保证金事件。 例如， 
如果股东持有价值 100 美元的上市公司， 他将通过质押股票获得 25 美元的贷款， 当股票市值跌破 80 美元时， 他需要补足
抵押品（股票或现金）。 在这种情况下， 如果股票价值急剧下跌至 20 美元以下， 借款人将承担个人责任。 除了股价之外， 传统
贷方还可以在交易量下降时要求追加保证金。
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易峯与其他贷方之间的追加保证金条款比较

易峯的对借款人友好的追加保证金条款

与市场上的其他贷方相比， 易峯提供更具竞争力的商业条款和对借款人友好的追加保证金机制。 这在熊市中很重要， 因为  
1) 股东可以通过我们 65% 的典型质押比率借入更多资金； 2)  随着市场的调整， 在追加保证金之前有更多的缓冲， 即使收到
追加保证金通知， 借款人也有更多的灵活性。

与易峯合作的好处包括：

1.	 质押比率较高的无限定用途贷款  
我们典型的质押比率是 65%。 这比市场高出 3 倍以上。 此外， 借款人可以将贷款资金用于任何目的， 不受限制 

2.	 追加保证金优势  
我们的追加保证金门槛是质押比率的 80%。 鉴于我们 65% 的典型质押比率， 追加保证金的门槛约为 52%。 这意
味着抵押品的三 (3) 日平均价格需要从 100 美元降至 52 美元以下， 然后才会发出追加保证金通知。 发生这种情
况时， 股东将收到书面通知并在五 (5) 个工作日内通过股票或现金补足 
 

3.	 无追索权贷款  
借款人的责任仅限于用于交易的股份。 如果借款人选择不偿还贷款义务，易峯会放弃要求还款的权利。

易峯的融资解决方案为股东提供了更多的流动性和灵活性， 这在不确定时期至关重要。

贷款比较——在熊市之下的比较

风险管理是投资者在做决定时需要牢记的。  一个好的决策可以最大化上行潜力， 同时限制下行风险。 下图展示了易峯的解决
方案如何同时在两方面提供帮助。 对于每价值 100 美元的股票， 易峯平均可以为借款人提供 65 美元的融资， 而其他贷方约
为 25 美元。 它为借款人提供了更多的投资资本， 因此有更高的上行潜力。

另一方面， 易峯的追加保证金门槛是质押比率的 80%。 鉴于我们 65% 的典型质押比率， 在追加保证金之前， 股价需要下跌 
52%  左右。 这为借款人在收到追加保证金通知之前提供了更多缓冲， 从而限制了下行风险。 与其他贷方不同， 易峯只根据价
格而不会根據交易量来催缴保证金。
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资料来源：易峯



VOL 21, 2022年6月对借款人友好的追加保证金条款和贷款条款

资料来源：彭博

案例研究：腾讯（700 HK）
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为便于说明， 我们以腾讯（700 HK）为例创建了一个案例研究。 假设公司股东于 2018 年 1 月 1 日将股份质押给一家私人银行
（股价为 400 港元）， 当股价跌至 320 港元（下跌 20%）时， 他将必须追加保证金。 如果借款人没有额外的股份或现金补足，

私人银行将在市场上出售其头寸以偿还贷款。 当这种情况发生时， 股东将失去所有未来的上涨空间（腾讯股价在两年后上涨
到 600 港元）。

另一方面， 如果借款人将股票质押给易峯， 由于我们的追加保证金机制对借款人更加友好， 他在此期间不会收到追加保证金
通知。 追加保证金的门槛约为 200 港元， 较贷款期内最低价低约 20%。

全球主要指数的股价表现
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随着市场的调整， 主要指数分别下跌了 10-25%。 当市场正在调整时， 已质押股票的股东更有可能获得追加保证金。  因此， 
与在追加保证金机制中具有更大灵活性的贷方合作非常重要。
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易峯是一家全球化的投资机构，专门为持有集中资产的股东提供股票融资服务。在过去的十八年，易峯为过百个投资人和企业家提拱了融资方案 。 
(https://equitiesfirst.com/cn/)
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