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截至 2021年4月的股份表现数据
我们在 2021 年 2 月发布了第一份易聞，以解决股票质押交易将对股价产生负面影响的看法。 
当时，我们公布了易峯在 2020 年至 2021 年 1 月上半月期间在亚洲完成的所有交易的价格表现
数据。 在本报告中，我们更新了截至 2021 年 4 月的业绩数据。

以下数据仍然与我们以前的调查结果一致。

+0.2%
定价期间的价格变动

+35.0%
迄今为止的价格变动

29.1%
跑赢指数

平 均 而 言，在 3 天 的 定 价 期 间，股 价 与
我 们 第 一 次 收 到 股 票 时 的 价 格 相 比， 
上涨了 0.2%

自易峯收到股票之日起至 2021 年 4 月
1 日，股价平均上涨 35.0%

过 去 42 项 交 易 的 平 均 股 价 跑 赢 了 相 关
指 数 29.1%（ 从 收 到 股 票 当 天 到 2021

年 4 月 1 日）

我们还将亚洲的股票质押交易以等权法为基础编制了指数，并将业绩与主要基础指数进行了比较。

回报比较 ( 调整了基数 )

135.42
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股票质押交易：宏观层面综述

港交所规则与指引：控股股东质押股份

规则 13.17: 如果发行人的控股股东已质押其在发行人股份中
的全部或部分权益，以担保发行人的债务或其他对其义务的支
持，则发行人必须在合理可行的情况下尽快公布以下信息：

1.  被质押股份的数量和类别 ;
2.  债务、担保或其他支持的金额；以及
3.  任何其他有必要的信息”

资料来源：香港交易所规则和指南

作为我们进一步分析的背景，我们也回顾了在整个香港市场上
披 露 的 股 票 认 购 的 实 例。在 2020 年 1 月 至 2021 年 4 月 1

日期间，有 22 起重要股东在市场上宣布股份质押交易的案例。  

在香港交易所披露股票质押信息后，我们立即对这 22 笔交易
的股价表现进行了分析，并得出以下表现数据。

+0.1% +2.4% +56.8%+12.2%
股票质押 

披露 1 天后 
的价格变动

股票质押 
披露 1 周后 
的价格变动

股票质押 
披露 1 个月后 

的价格变动

迄今为止的 
价格变动

（2021 年 8 月 10 日）

注：已针对数据中的异常值进行了调整（股价上涨>300%）

再次說明，我们对香港股票的交易分析和研究结果都是一致的。
在过去十年中，来自不同行业的 100 多家公司都有公开披露的股份质押交易的情况：
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资料来源：香港交易所，易峯分析

2011年以来披露股票质押交易的香港上市公司数量
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易峯是一家全球化的投资机构，专门为持有集中资产的股东提供股票融资服务。在过去的十八年，易峯为过百个投资人和企业家提拱了融资方案 。 
(https://equitiesfirst.com/cn/)
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